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Петля времени

В 
Пенсильвании есть заслужен-
ный сурок Фил, пользующий-
ся всеми выгодами своего 
особого положения городско-
го прорицателя. И если вы 
смотрели очень известный 

фильм с Биллом Мюрреем, то, наверное, 
помните, как его герой, телерепортер, 
застрял в петле времени и просыпался 
раз за разом 2 февраля, а 3 февраля всё 
не наступало. Крылатая фраза: «Будет ли 
завтра? Сегодня, например, его не было». 
Герой провел так много лет — до тех пор, 
пока не научился проживать этот день 
наилучшим образом, сделав свою жизнь 
шедевром.

В этом году экономические сводки на-
кануне Дня Сурка и цепочка событий фев-
раля на FOREX живо напомнили мне зна-
менитый сюжет. Не могу избавиться от 
ощущения, что финансовые рынки попали 
в точно такое же причудливо закрученное 
кольцо времени и не могут оттуда выбрать-
ся. Сегодня, когда со Дня Сурка прошло 2 
недели, мне все ещё кажется: на рынке до 
сих пор тот же самый день. Может, это и 
не совсем кольцо времени, а этакая спи-
раль. Ведь сегодня поведение валют пере-
кликается ещё и с делами минувшими: то 
5-летней, а то и 8-летней давности.

Новости по барабану?

Вы, должно быть, спросите: и что же кро-
ме красного дня иностранного календаря 
вызвало во мне такие чудные ассоциации? А 
вот судите сами. Вечером накануне Дня Сур-
ка внимание привлекли 2 новости — и забав-
но то, как на них отреагировали валюты.

Новость 1. Конгрессу США на рассмо-
трение вновь представлен рекордный де-
фицит бюджета: –$1,56 триллиона. Сме-
лому американскому руководству, похоже, 
всё равно сколько и за счёт чего эту финан-
совую дыру оно будет покрывать.

Новость 2. Прибыли крупнейшей миро-
вой (американской) нефтяной компании 
Exxon Mobile снизились в IV квартале 2009 г.
на 23%. Доходы и так составили немалую 
сумму в $6 млрд, грех вроде бы жаловать-
ся. Но нельзя не отметить, что Exxon Mobil 
потеряла 65% по сравнению с прибылью 
годичной давности.

За предыдущие 2 недели (до выхода этих
2 новостей) доллар вырос так, что сейчас 
мог бы и поумерить пыл. Да, технически 
евро можно падать, а доллару расти еще 
долго. Но это же не мешает несколько дней 
пооткатывать назад для приличия? И что вы 
думаете? Реакция, разумеется, была. Дол-
лар снижался. Сутки с половиной. Еврова-
люта набрала всего 100 пунктов, а вечером
3 февраля вернулась вниз на прежние 
цены. А затем продолжила падать, как ни в 
чем не бывало.

Подумаешь, дефицит

Собственно, примерно так я и думал. 
История повторяется. Возможно, День Сур-
ка — как раз хороший повод вспомнить об 
этом. И не только потому, что циклы роста 
и падения валют чередуются. Но еще и по-
тому, что рынки, сколько я за ними слежу, 
так устроены. Большинство ориентируется 
на какой-то один тип информации и на этом 
строит тренды. Всё остальное толпа привык-
ла считать малосущественным. Подумаешь, 
дефицит в США на полтора триллиона. Зато 
Греции чуть ли не дефолт угрожает. Что тут 
думать, трясти надо: евро продавать! Тем бо-
лее, в Штатах в конце января «всё хорошо» 
стало: ВВП подрос на целых 5,7%.

А то, что в абсолютном исчислении это 
меньше, чем 2 года назад — так чтобы циф-
ры за разные годы сравнить, надо весь аме-
риканский правительственный сайт перело-
патить, кому это нужно? И насколько честно 
эти 5,7% прироста посчитали — не всё ли 
равно. Путали нас лукавыми цифрами при 
Буше, все это видели — и, пожалуйста, по 
тому же кругу пошли. «Ах, обмануть меня 
нетрудно, я сам обманываться рад». Под-
пись, в данном случае, уместнее поставить не 
«А.С.Пушкин», а «искренне Ваш, рынок».

Лукавые цифры

Вышедшая 5 февраля статистика по 
американскому рынку труда должна была 
показать всему миру, что методы расчета 
этих показателей являют собой глупость 
вселенского масштаба. Попробуйте-ка, 
найдите решение легкой арифметической 

задачки! Как может в течение одного ме-
сяца (января) снизиться процент безра-
ботных в стране, в которой число рабочих 
мест в декабре стало меньше на 150 тысяч, 
а в январе сократилось ещё на 20 тысяч? А 
безработица не выросла, она наоборот упа-
ла! И не чуть-чуть, а на 0,3%, что никак не 
меньше нескольких сотен человек.

В первые минуты рынок, может, и среа-
гировал разумно, продажами доллара. Но 
затем доллар пошел укрепляться и уверен-
но рос до конца дня. Этого и следовало ожи-
дать. Ведь еще до публикации несчастного 
отчета аналитики многих банков предупре-
ждали: какими бы ни вышли данные, доллар 
скорее всего от них выиграет. Если цифры 
окажутся хорошими и число рабочих мест 
вырастет, доллар купят потому, что дела в 
Америке идут на лад. Если же данные будут 
неважнецкие, рынок испугается, что миро-
вой кризис вновь набирает силу. А значит, 
потеряет аппетит к риску и будет спасать-
ся в самых надежных активах: почему-то 
опять в американских.

Держать нос по ветру

То же самое написал и ваш покорный 
слуга в рассылках с торговыми рекомен-
дациями для трейдеров и не ошибся. А что 
делать, надо держать нос по ветру и зара-
батывать, а не плевать против этого ветра. 
Кто и когда отнёс евро, фунт или иену к 
более рискованным активам, чем доллар — 
не могу знать. Надо выдать этому человеку 
от лица министерства финансов и особен-
но Фед резерва США премию «за лучший 
пиар-ход по продвижению американских 
интересов во всем мире». А может, уже и 
выдали, кто их знает?

Участников рынка «обработали» заранее 
на предмет того, что после данных доллар 
при любых обстоятельствах следует поку-
пать. И, понятно, они охотно поддержали 
рост американца и движение вниз по евро-
пейским валютам. Другой вопрос, кто начал 
это движение — и здесь не в первый уже 
раз высказываются подозрения, что в са-
мый ответственный момент на рынке про-
являют активность сами же американские 
финансовые власти и близкие к ним круп-
ные фонды. Прямых доказательств нет, но 
поведение цены, которую неизвестно кто 
как бы «режет» и не пускает довольно дол-
го выше определенной отметки, наводит на 
мысль о вмешательстве центральных бан-
ков или фондов, сравнимых с ними по ве-
личине. Так было постоянно и осенью 2008 
года: в разгар кризиса рынок то и дело впа-
дал в ступор после очередной порции не са-
мой лучшей американской статистики, его 
словно били по голове, разворачивая дви-
жение против нормальной логики. После 
чего все начинали лихорадочно скупать ва-
люту «проштрафившегося» государства — 
Соединенных Штатов — под синхронную 
аналитическую писанину: мол, инвесторы 
предпочитают уходить в доллары, «считая 
их валютой убежища на фоне снижения 

Вы, должно быть, знаете, что уже много лет 2 февраля в Америке отмечают 

День Сурка. В этот день сурка выводят из зимней спячки, и есть примета. Если 

разбуженный сурок преспокойно вылезет наружу из своего жилища и порадуется 

свету дня, это означает: весна не за горами. Если же сурок, согласно поверью, 

испугается своей тени и залезет обратно, пожелав продолжить

сон, то зима продлится еще как минимум 6 недель.

Доброжелательно настроенные
жители Тибета подкармливают сурков
в их естественной среде обитания.
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склонности к риску». Теперь после дан-
ных информагентства выдали и другой ше-
девр: число рабочих мест, увы, снизилось, 
но есть и хорошая новость – безработица 
уменьшилась! Что одновременно сие не-
мыслимо, вопросов как бы не возникло.

Греция перетянет Штаты

А с той же Грецией? Какой кошмар, кри-
чат все, дефицит бюджета может превы-
сить 12% от ВВП! Только почему-то мало 
где встретишь упоминания, а сколько это 
денег? По самым нескромным подсче-
там — не так уж и много, всего $75 млрд. 
Да по сравнению с $1,56 триллиона в США 
проблемы маленькой Греции даже вкупе 
с Португалией яйца выеденного не стоят! 
Сколько там не хватает Греции? Эти де-
сятки миллиардов — капля в море бюдже-
та Евросоюза, который производит за год 
порядка $13,5 триллионов валового про-
дукта: не меньше, чем Соединенные Шта-
ты. Дались всем проблемы окупаемости 
греческих маслин, когда ставит рекорды 
дефицит бюджета главной системообра-
зующей экономики мира, для которой 
напечатать сотню-другую миллиардов — 
как два пальца пересчитать. Через не-
сколько лет дефицит обещают снизить
в 2 раза. То есть, если обещание удастся 
выполнить, он будет совсем крошечным: 
«каких-то» $750–$800 млрд. Это 10 ны-
нешних греческих рекордных дефицитов, 
от которых финансовые рынки хватаются 
за голову и бездумно сливают евро. Ну лад-
но — и мы будем это делать заодно со все-
ми. Однако же отдавая себе отчет: всякое 
безумие, равно как и это, имеет свои пре-
делы. И при первых поводах для сомнений 
рынки так же точно, со всей дури, рванут 
обратно.

Пока Америка воюет

Конечно, огромная американская проре-
ха в бюджете — вынужденная. Кто спорит, 
Обаме досталось в наследство сложное хо-
зяйство. И я не собираюсь критиковать 
его: Обаме ничего и не остается, как под 
аплодисменты Конгресса повторить вслед 
за Бушем фразу «мы в состоянии войны». 
Какой такой войны? Реальной афганско-
иракской, которую невозможно быстро 
прекратить, а также, видимо, виртуаль-
ной с Ираном, арабскими террористами и 
странами третьего мира, экономической 
с Китаем, геополитической с Россией и 
так далее. Ну и что? Дефицит бюджета 
правительства дядюшки Сэма смотрел-

ся в процентном отношении не так жутко 
даже в годы Второй мировой, когда Аме-
рика действительно вела широкомасштаб-
ную (по ее меркам) военную кампанию 
в Европе и создавала впервые в мировой 
истории ядерный потенциал (который по-
том не могла не опробовать в Хиросиме 
и Нагасаки). Вот тогдашняя война — это 
понятно, это была действительно война. 
В ходе которой, между прочим, меньше 
всех потерь понесли Соединенные Штаты.
И вырвались далеко вперед на фоне раз-
рухи в Европе и России. Но сейчас фразы 
американских политиков про войну не вы-
глядят достойным оправданием накопив-
шихся проблем, перед размахом которых 
впору развести руками.

А если рассмотреть под лупой ещё и струк-
туру ВВП этих США и этой Еврозоны, то 
увидим: львиная часть ВВП и там, и там — не 
производство, а сфера услуг, оказываемых 
экономическими субъектами друг другу. И 
в том числе масса услуг финансового харак-
тера, далеко не все из которых подкреплены 
товаром, имеющим не бумажную, а реаль-
ную стоимость. И доля необеспеченной ма-
териальными ресурсами части, по многим 
оценкам, в США выше.

Вспоминаю 2005 год. Так же сыпалась 
вниз европейская валюта, когда Франция не 
пожелала одобрить общеевропейскую кон-
ституцию. Евро продавали, подбадривая друг 
друга цитатами аналитиков, что это начало 
конца Евросоюза. Угроза единству Европы 
исходила тогда не от скромной Греции, а от 
самой Франции. И что? Всё перемололось, 
мука стала. Единая Европа на месте и благо-
получно прожила года три без конституции, 
которую затем приняли, пусть и под другим 
соусом. А падение евро в 2005 году с того ме-
ста составило пунктов 300 от силы — и по-
том остановилось. С тех цен осени 2005 года 
(1,17–1,20 долларов за евро) котировки по-
том росли и росли, пока не доросли к весне 
2008 года до 1,60. Конечно, потом, в кризис, 
они упали, а сами движения стали сильнее. 
За последний год мы повидали и 1,25, и 1,50, 
а теперь снова 1,35. Всё в порядке вещей, в 
пределах вполне контролируемого уровня 
рыночного сумасшествия, без истерик.

Выпьем «йаду» —
где же кружка?

Что сказать напоследок? Думаю, нам оста-
ется выпить того же «йаду», которого нахле-
бались все эти сотрудники информацион-
ных агентств и рыночные «гуру». То бишь 
смотреть не только на цифры экономиче-
ских отчетов и не только фактам в лицо, но и 

— Можно ли узнать намерения тех, 
кто подчас невидимой нам рукой
направляет движения рынка?
И если да, то по каким признакам?

— Как не пропустить главные
поворотные точки рынка
и получить свою законную долю
прибыли от крупных движений,
которые организуют настоящие 
акулы мировых финансов?
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обращать внимание на сводки, в которых со-
бытия пересказываются на нужный кому-то 
лад. На сводки, в которых всему стаду объ-
ясняют, что данная новость хорошая, а вот 
та новость плохая по такой-то притянутой 
за уши причине. Пить эту аналитическую 
микстуру рекомендую в слабых, гомеопа-
тических дозах. Здоровому человеку много 
и не надо — ровно столько, чтобы понимать 
язык, на котором разговаривают эти сумас-
шедшие, и быть в курсе их умонастроений. 
А значит, контролировать их намерения и 
знать, чего от них ждать. Ведь рынок всег-
да прав, и быть сильно умнее рынка вредно. 
Главное, копаясь в информационной каше, 
не перебрать и не травануться вместе со все-
ми, сохранить ясность собственных мыслей 
и смотреть на рыночную суету немного от-
страненно. Это помогает уловить моменты, 
когда на большинство рынка, опьяненное 
одним напитком, наконец-то начнет дей-
ствовать следующее пойло. Иногда удается 
дождаться почти невозможного: когда ры-
нок протрезвеет и на время начнет думать, 
как вы. Важно помнить, что эти периоды 
длятся недолго, и что всё-таки в наших мер-
кантильных интересах — предугадывать и 
принимать точку зрения рынка, а не ждать, 
пока он прогнётся под нас.

Ну, а завершая тему Дня Сурка — мне 
тут попалась в Интернете подборка фото-
графий о том, как к этим прекрасным жи-
вотным относятся в Тибете. Там никто их 
не будит раньше времени, гуляют они себе 
вольготно на природе и наслаждаются жиз-
нью, судя по всему. Чего и вам всем желаю.

Это был мой прогноз, сделанный в День Сурка. См. видеообзоры на YouTube.com
(поиск по ключевым словам TeleTRADE, Пушкарёв, можно также добавить в поиск дату).

А так развивались события. Сильное 3-дневное 
движение — и потом «бег по кругу».


